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Trump pode ser pedra no sapato da Netflix na
compra da Warner

Presidente Vé risco antitruste em negécio de US$ 72
bilhdes que criaria gigante global do streaming

O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, po-
de ser uma pedra no sapato da Netflix (NFLX) na
compra da Warner Bros. Discovery (WBD), anun-
ciada na sexta-feira, 5.

O acordo, avaliado em US$ 72 bilhdes, sera ana-
lisado pelo Departamento de Justica dos EUA.
Trump afirmou que o negdécio "tem que passar por
um processo" e reconheceu que pode representar "um
problema” de concorréncia, citando 0 aumento ex-
pressivo da participacdo de mercado da Netflix com a
incorporacdo da Warner.

A operacao uniria a maior plataforma de streaming
do mundo com marcas iconicas como HBO e CNN.
Em termos financeiros, aempresa combinada teriaa
maior receita do setor.

A declaracdo de Trump teve impacto imediato no
mercado. As a¢Oes da Warner Bros. subiram 1% no
pré-mercado da plataforma Blue Ocean, enquanto 0s
papéis da Netflix recuaram 1,4%. Na plataforma
Polymarket, as apostas sobre a concluséo da fuséo até
o fim de 2026 cairam de 60% para 23%.

Como a Netflix foi do DVD porta a porta a do-
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minacao global do entretenimento
Argumento sobre rivais

Segundo fontes préximas a empresa ouvidas pela
Bloomberg, a Netflix argumentara que rivais como
YouTube (Alphabet) e TikTok (ByteDance) devem
ser considerados na analise do mercado, o que di-
luiria sua fatia relativa e afastaria o risco de con-
centracao.

Sarandos, copresidente da Netflix, ja esteve na Casa
Branca para defender o negdcio pessoalmente. Se-
gundo a Bloomberg, ele afirmou que aempresa nao é
um monopolio e relembrou perdas recentes de as-
sinantes para mostrar vulnerabilidade competitiva.

Outro ponto que deve pesar naanalise é 0 contexto po-
litico. A Warner recusou uma oferta anterior da Pa-
ramount Skydance, empresa ligada a Larry Ellison,
umdos apoiadores mais antigos de Trump. A deciséo
irritou aliados do presidente e pode agravar o clima
em Washington.

Congressistas dos dois partidos ja se manifestaram
contra a fusdo. A senadora Elizabeth Warren e o de-
putado Darrell Issa apontaram prejuizos potenciais
aos consumidores, caso o conglomerado com 450
milhdes de usuarios seja aprovado.

Na Europa, autoridades da Unido Europeia e do Rei-
no Unido também se mobilizam para investigar o ca-
s0. No Reino Unido, o tema chegou a Camara dos
Lordes antes mesmo do andncio oficial.

A Netflix prepara sua defesa destacando que mais de
75% dos usuarios da HBO Max também s&o as-
sinantes da plataforma, o que, segundo aempresa, in-
dicaria que os servicos sdo complementares e néo
concorrentes diretos.
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A Netflix comprou a Warner. E agora, HBO Max?

A companhia deve aindaargumentar que a fusao per-
mitiria cortar custos com tecnologia, otimizar con-
teddo e criar pacotes combinados, com possivel
impacto positivo nos pregos para os consumidores.

O que esta em jogo?

A compra da Warner ¢ uma mudanca estratégica sig-
nificativa para a Netflix, que até entdo se manteve fo-
cadanacriacdo de contetdo original e naexpansdo de
sua base de assinantes.

Com a aquisicdo da WBD, a Netflix ganha acesso a
um catalogo vasto e valioso, incluindo franquias de
peso como Harry Potter, Game of Thrones, DC Co-
mics, além dos titulos renomados daHBO, como The
Sopranos e Succession. A Warner Bros. Studios,
com suas capacidades de producdo fisica e portfolio
de conteldo vasto, fortalece ainda mais a posicao da
Netflix no mercado global.

Mas o processo de venda ndo foi - endosera- simples.
Desde outubro, a Warner estava aberta a propostas,
apos recusar trés ofertas consecutivas da Paramount,
que também estava interessada na aquisicdo. A Pa-
ramountacusouaWBD de favoreceraNetflix no pro-
cesso de venda e de conduzir um leildo "viciado".

EmboraaParamounttenhaargumentado que suapro-
posta seria mais favoravel aos reguladores, a Netflix
se manteve firme, e ofereceu ndo apenas uma quantia
significativa por acdo, mas também uma taxa de res-
cisdo de US$ 5 bilhdes caso o acordo nédo seja apro-
vado pelos reguladores.

Os desafios regulatérios

O maior obstaculo que ainda paira sobre 0 acordo é a
questdo regulatoéria. A fusdo entre duas das maiores
plataformas de streaming do mundo - Netflix e HBO
Max - pode levantar questbes antitruste, es-
pecialmente em mercados como os Estados Unidos e
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a Uni&o Europeia.

O mercado de streaming ja esta altamente aquecido
ha anos, e a concentracdo de poder nas méos de uma
Unica empresa pode ser vista como prejudicial aos
consumidores, 0 que atrairia a atencdo das au-
toridades reguladoras.

A Netflix comprou a Warner. E agora, HBO Max?

As autoridades antitruste, tanto nos EUA quanto na
Europa, provavelmente examinardo de perto a com-
binacdo de dois gigantes do entretenimento. A Pa-
ramount, em uma tentativa de bloquear o acordo,
insistiu que a fusdo entre a Netflix e a Warner re-
presentaria uma ameaca ao mercado, argumentando
que tal unido poderia resultar em uma mo-
nopolizagéo do setor de streaming.

O impacto no mercado de entretenimento

Se o acordo for aprovado, a Netflix ndo apenas con-
solidariasua lideranca no mercado de streaming, mas
também se tornaria uma das maiores poténcias dain-
dustria de contetdo e distribuicao.

A aquisicdo traria para a plataforma um portfélio de
propriedade intelectual que rivaliza com o de qual-
quer outra empresa no setor, incluindo a Disney e a
Amazon. A Netflix também ganharia acesso a uma
vasta infraestrutura de producéo e distribuicéo, o que
permitiria a empresa expandir ainda mais sua pre-
senca global.

A Warner, por outro lado, resolveria seus problemas
financeiros, que se agravaram desde a fuséo entre
WarnerMedia e Discovery em 2022. A empresa per-
deu quase 60% de seu valor de mercado e teve umpre-
juizo contabil de US$ 9,1 bilhGes no ano anterior. A
venda para a Netflix seria uma maneira de aliviar es-
ses desafios financeiros e garantir a continuidade de
suas operagoes.

A aquisicdao da Warner também colocaria a Netflix
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em uma posi¢do mais forte no mercado de franquias
e merchandising, com grandes IPs como Harry Pot-
ter e DC Comics, areas nas quais a Netflix ainda esta
buscando expandir suas operacdes. A empresa po-
deria, por exemplo, explorar oportunidades de par-
ques tematicos, merchandising e até mesmo jogos,
diversificando ainda mais suas fontes de receita.

Mas a Netflix j& comprou a Warner?

O processo ainda ndo esta concluido, e hdAmuitos pas-
sos a serem dados antes que 0 acordo se concretize.

A Netflix terd& que navegar pelas questdes re-
gulatdrias e garantir que atransacdo seja aprovada pe-
los 6rgdos responsaveis. Além disso, o valor da
proposta e a taxa de rescisdo de US$ 5 bilhdes ofe-
recem um sinal claro de que aempresa esta dispostaa
enfrentar qualquer obstaculo para concretizar a aqui-
sigéo.
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Para os fas de contelido e para os investidores do setor
deentretenimento, o acordo pode reconfigurar o mer-
cado de forma dramatica. A Netflix, ao integrar o por-
tfélio da Warner, ndo apenas expandiria seu alcance,
mas também fortaleceria ainda mais sua posi¢édo co-
mo lider no streaming e no desenvolvimento de
franquias de entretenimento.

Aindaassim, o futuro da Warner esta longe de ser de-
cidido. A negociacdo continuaem andamento, eaba-
talha por seus ativos deve marcar um novo capitulo
naevolucao do mercado de midia. O que estd em jogo
é mais do que uma simples aquisi¢do de estudios e
plataformas de streaming; trata-se de um movimento
estratégico que pode mudar para sempre o cenario do
entretenimento global.
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