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FusOes e aquisicOes aquecem mercado da
biotecnologia nos EUA e focam na area de
medicamentos

O setor de biotecnologia nos EUA é um dos mais ati-
vos em fusdes e aquisicdes (M&A), impulsionado
pela busca por novas terapias, patentes e expanséo de
portfélio. Segundo um grupo de jornalistas e es-
pecialistas do setor ouvidos pela CNBC, 2025 foi um
ano particularmente muito ativo, com mais de 10 ne-
gociacOes gue ja ultrapassam os US$ 500 milhdes
quando o assunto sédo empresas de capital aberto.

Em meio ao aquecimento do setor, um dos fatores
que deve dar ainda mais vigor as fusbes e aquisicoes
entre empresas de biotecnologia esta o anuncio do
presidente Donald Trump, de umacordo para reduzir
Ou equiparar com outros paises 0s precos de 95% dos
medicamentos americanos. A expectativa é a de que
0s EUA esteja caminhando para um recorde no nd-
mero de empresas que fundem capital ou que ad-
quirem o controle de outras, sejam menores ou
potencialmente concorrentes. Ha pelo menos 40 nes-
sa lista de "candidatos a curto prazo" a entrar nos
processos de fusdo e aquisicao.

Algumas dessas empresas S40 um pouco maiores, co-
mo a Inzamid. E depois, a lista vai diminuindo de
acordo com a capitalizacdo de mercado e também
com a receita, assim como Abivax, Cytokinetics e
Vaxcite.
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Esse é um movimento que agrega diferentes tipos de
empresas de biotecnologia, incluindo as que com-
pdem a "Big Pharma' americana - grandes con-
glomerados que adquirem startups de biotecnologia
ou empresas de médio porte para obter acesso a no-
vas tecnologias, pipelines de medicamentos
inovadores e para preencher lacunas em suas pro-
prias areas de pesquisa e desenvolvimento. Fazem
parte desse bloco a Pfizer (que adquiriu a Seagen, da
area de farmécia oncoldgica), Johnson & Johnson,
Merck & Co., AbbVie (compou a Allergan), Bristol
Myers Squibb (aquisicao da Celgene), Eli Lilly and
Company e Gilead Sciences.

H& também as grandes empresas de biotecnologia,
que ja sdo estabelecidas no setor, mas buscam crescer
ainda mais, adquirir concorrentes, expandir para no-
vas areas terapéuticas ou obter tecnologias com-
plementares, como a Amgen (aquisi¢cdo da Horizon
Therapeutics), Biogen e Regeneron Phar-
maceuticals.

Embora ndo sejam "empresas operacionais” de bio-
tecnologia, os fundos de capital de risco (venture ca-
pital) e private equity também desempenham um
papel vital ao investir em startups, muitas vezes pre-
parando-as para uma futura aquisi¢éo por uma Big
Pharma ou Big Biotech. Eles também podem ad-
quirir empresas de biotecnologia de menor porte
para reestruturar e vender futuramente.

O lado chinés

O grupo de jornalistas e especialistas do setor ou-
vidos pela CNBC também analisam as con-
sequéncias da guerra comercial entre EUA e China
dentro das fusdes e aquisicbes no mercado bio-
tecnoldgico, e o quanto as duas indudstrias perdem
com isso.
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Continuagéo: Fusdes e aquisi¢des aquecem mercado da biotecnologia nos EUA e focam na area de medicamentos

Ha o fato de que alguns dos negdcios feitos no setor
foram com empresas chinesas de biotecnologia, en-
tre negocios de moléculas, parcerias e acordos de li-
cenciamento. 1sso seré ruim ou ainda melhor para a
biotecnologia dos Estados Unidos? Se os negocios
chineses pararem de acontecer, mais negocios acon-
tecerdo nos Estados Unidos?

O ponto principal da China, segundo eles, é que o de-
senvolvimento de medicamentos em Pequim é um
pouco mais acelerado, talvez com um pouco menos
de burocracia, cronogramas e projetos de ensaios cli-
nicos. Paraeles, ndo é possivel, naverdade, prever al-
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gum tipo de declinio na China s6 porque ha um
aquecimento do mercado no setor nos Estados Uni-
dos.

Mas sobre um fator ndo ha davida - as fusdes e aqui-
sicOes no setor de biotecnologia podem ter um aque-
cimento ainda maior se a industria farmacéutica se
sentir como setor de fato vital dentro da economia
americana.
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